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GESCHAFTSBERICHT

2025

Herzo Media
Beteiligungs GmbH



sonja.schmalenberg
Schreibmaschinentext


Gegenstand des Unternehmens ist die Ubernahme der personlichen Haftung und der Ge-
schaftsfiihrung der Herzo Media GmbH & Co. KG. AulRer den beschriebenen Funktionen (bt
die Beteiligungs GmbH keine weiteren operativen Aktivitaten aus.

Gemal § 13 des Gesellschaftsvertrags der Herzo Media GmbH & Co. KG steht der persoénlich
haftenden Gesellschafterin eine Vergitung in Hohe von 3 % ihres Eigenkapitals fiir die Uber-
nahme des Haftungsrisikos zu sowie ein Ausgleich samtlicher Ausgaben und Aufwendungen
der Geschaftsfuhrung. Fur Bestand und Entwicklung der Herzo Media Beteiligungs GmbH ist
ausschlieB3lich die Geschaftsentwicklung der Herzo Media GmbH & Co. KG bestimmend.

Die Herzo Media GmbH & Co. KG hat in 2025 einen Jahresiberschuss in Héhe von 285 T€
erwirtschaftet. Auch in den Folgejahren wird ein positives Ergebnis erwartet. Entsprechend
wird auf den Lagebericht der Herzo Media GmbH & Co. KG verwiesen.

Herzogenaurach, 16. April 2026

Herzo Media Beteiligungs GmbH

s

Dietmar Klenk
Geschaéftsfiinrer



Bilanz der Herzo Media Beteiligungs GmbH

Aktivseite
31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Anlagevermogen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 300,00 0,3
B. Umlaufvermogen
l. Forderungen und sonstige Vermoégens-
gegenstande
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 11.163,24 14
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 40.057,66 40,7
51.220,90 42,1

51.520,90 424



zum 31. Dezember 2025

Passivseite
31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Eigenkapital
I. Stammkapital 46.900,00 46,9
Il. Verlustvortrag -7.633,69 -5,6
lll. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 9.044.,59 -2,0
48.310,90 39,3
B. Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen 2.910,00 2,7
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,00 0,1
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 300,00 0,3
300,00 04

51.520,90 424



Gewinn- und Verlustrechnung der
Herzo Media Beteiligungs GmbH
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Vorjahr

EUR TEUR

1. sonstige betriebliche Ertrage 12.574,04 14
2. sonstige betriebliche Aufwendungen 3.529.45 34
9.044,59 -2,0

3. Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag 9.044,59 2,0



.  Angaben zur Form und Darstellung von Bilanz sowie Gewinn-
und Verlustrechnung

Die Gesellschaft Herzo Media Beteiligungs GmbH mit Sitz in Herzogenaurach ist im Handels-
register des Amtsgerichts Furth unter HR B 7579 eingetragen.

Die Herzo Media Beteiligungs GmbH ist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 eine Kleinst-
kapitalgesellschaft im Sinne des § 267a HGB.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung wurden nach den handelsrechtlichen Vor-
schriften §§ 266 und 275 HGB erstellt.

Die Gesellschaft nimmt zum Teil die gréRenabhangigen Erleichterungen des § 288 Abs. 1
HGB in Anspruch.

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden unverandert beibehalten.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten, Forderungen und sonstige Vermoégens-
gegenstande sowie Guthaben bei Kreditinstituten zum Nennwert bilanziert.

Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennwert angesetzt.
Die Ruckstellungen wurden in Hohe des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erflllungsbetrages angesetzt und bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und

ungewissen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert.

lll. Erlauterungen zu Positionen der Bilanz

1.  Aktiva

Unter Finanzanlagen ist die Beteiligung an der Herzo Media GmbH & Co. KG ausgewiesen.
Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen resultieren aus dem vereinbarten
Auslagenersatz und der Haftungsvergtitung fur das Jahr 2025 sowie den Verlustausgleich aus
den Vorjahren.

Das Guthaben bei Kreditinstituten betrug zum Bilanzstichtag 40.057,66 € (2024: 40.646,19 €).
2, Passiva

Steuerrickstellungen wurden fir die erwartete Steuerbelastung gebildet. Sonstige Rick-
stellungen sind flr Jahresabschlussarbeiten und Jahresabschlussprifung gebildet worden.



Verbindlichkeiten bestanden gegeniber dem Gesellschafter Stadt Herzogenaurach.
Die Falligkeit aller Verbindlichkeiten liegt, wie im Vorjahr, innerhalb eines Jahres.

Die Gesellschaft ist personlich haftender Gesellschafter der Herzo Media GmbH & Co. KG,
Herzogenaurach.

IV. Erlauterungen zu Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung
Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen handelt es sich um den Ausgleich der Aufwendungen
der Herzo Media Beteiligungs GmbH, um die Vergutung fir das tibernommene Haftungsrisiko
gegenuber der Herzo Media GmbH & Co. KG sowie um den Ausgleich der Verwaltungskosten
aus Vorjahren, die bisher noch nicht an die KG verrechnet worden waren. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Prifungskosten flir den Jahresab-
schluss sowie Versicherungen.

Fir das Jahr 2025 ergibt sich ein Jahresliberschuss von 9.044,59 €.

Die Geschaftsflihrung schlagt vor, den Jahresiberschuss 2025 zusammen mit dem Verlust-
vortrag auf neue Rechnung vorzutragen.

V. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach Ende des Geschaftsjahres wurden keine Risiken oder Vorgénge von besonderer Be-
deutung identifiziert, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden oder die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich beeintrachtigen.

Durch die Tatigkeit der Gesellschaft ergeben sich aus den allgemeinen weltpolitischen Risiken
(Stichwort Iran-Krise) nach Ansicht der Geschaftsfuhrung keine Auswirkungen auf die
Gesellschaft.

VI. Geschaftsfuhrung

Dietmar Klenk, Hagenblichach
Unterschrift gemaf § 245 HGB

Herzogenaurach, 16. April 2026

Herzo Media Beteiligungs GmbH

A

Dietmar Klenk
Geschéftsfiihrer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Herzo Media Beteiligungs GmbH, Herzogenaurach
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Herzo Media Beteiligungs GmbH, - bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlielRlich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartber hinaus haben wir
den Lagebericht der Herzo Media Beteiligungs GmbH fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemals § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters flir den Jahresabschluss und den Lagebericht

3774728/68010189 11
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Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipu-
lationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter daflir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er dafir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines La-
geberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-

3774728/68010189 12
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lungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemadRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der inter-
nen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzuge-
ben.

e  beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen Vertreter angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von dem gesetzlichen Vertre-
ter dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von dem gesetzlichen Ver-
treter angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestadtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-

3774728/68010189 13
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schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-

schaft vermittelt.

e  beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

e fUhren wir Prifungshandlungen zu den von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-

ter Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten

Angaben von dem gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen

nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus

diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga-
ben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein er-
hebliches unvermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-

orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten

Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

NiUrnberg, den 16. April 2026

PKF Fasselt Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Rechtsanwalte

Jahn Deuerlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

3774728/68010189
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2025 2024 2023
Gesamtunternehmen
Wohnberechtigte Personen 26.273 26.089 26.130
Anlagevermdgen Mio. € 4,10 417 4,12
Investitionen Mio. € 0,71 0,74 0,92
Umsatzerlose Mio. € 3,78 3,74 3,64
Personalaufwendungen Mio. € 1,54 1,48 1,34
Beschaftigte zum 31.12. Personen 28 28 26
Gewinn Mio. € 0,28 0,35 0,38
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Die Gesellschaft wurde am 04.08.1999 durch Umwandlung der herzomedia GmbH gegriindet;
sie hat ihren Sitz in Herzogenaurach. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am
08.09.1999 beim Amtsgericht Furth unter HR A 7046.

Die Firma der Gesellschaft lautet: Herzo Media GmbH & Co. KG.

An der Gesellschaft ist als Komplementarin die Herzo Media Beteiligungs GmbH mit einer
Haft- und Pflichteinlage von 300,- € (0,02%) beteiligt.

Seit 09.12.2011 halt die Stadt Herzogenaurach alle Anteile am Kommanditkapital.

Stand Beteiligungs- Vorjahr
31.12.2015 quote
EUR % € %
Stadt Herzogenaurach 1.278.000,00 99,98 1.278.000,00 99,98
Herzo Media Beteiligungs GmbH 300,00 0,02 300,00 0,02

1.278.300,00 100,00  1.278.300,00 100,00

Gegenstand des Unternehmens ist nach § 2 des Gesellschaftsvertrages die Erbringung von
Telekommunikationsdienstleistungen und das Betreiben von Ubertragungswegen einschlief3-
lich aller damit verbunden Mehrwertdienste im Einzugsgebiet der Stadt.

Organe der Gesellschaft sind die Gesellschafterversammlung, der Aufsichtsrat und die Ge-
schaftsfihrung.

In der Gesellschafterversammlung am 23.07.2025 wurde der Vorjahresabschluss festgestellt.
Die Gesellschafterversammlung beschloss, den Jahresuberschuss des Geschaftsjahres 2024
in Hohe von 353.135,25 € der Gewinnrlcklage zuzufiuihren. Der Vorjahresabschluss war mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Geschaftsfuhrung wird der Gesellschafterversammlung vorschlagen, den zum 31.12.2025
ausgewiesenen Jahresuberschuss in Hohe von 284.654,08 € der Gewinnruicklage zuzufihren.

Die Geschaftsfiihrung und Vertretung steht der persdnlich haftenden Gesellschafterin, der
Herzo Media Beteiligungs GmbH, allein zu. Sie flhrt die Geschéafte durch den Geschéaftsfuhrer.

Die gesellschaftsrechtlichen Verhaltnisse sind im Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom
11.01.2002 geregelt.

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 216/183/80820 beim Finanzamt Erlangen
gefuhrt.

17



Bericht der Geschaftsfiihrung

. Grundlagen des Unternehmens

1. Gesellschaftsgriindung
Die Gesellschaft wurde am 04.08.1999 durch Umwandlung der herzomedia GmbH gegriindet;
sie hat ihren Sitz in Herzogenaurach. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am
08.09.1999 beim Amtsgericht Flrth unter HR A 7046.

An der Gesellschaft ist als Komplementarin die Herzo Media Beteiligungs GmbH mit einer
Haft- und Pflichteinlage von 300,- € (0,02%) beteiligt.

2. Gesellschaftszweck
Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von Telekommunikationsdienstleistungen
und das Betreiben von Ubertragungswegen einschlieBlich aller damit verbundenen Mehrwert-
dienste. Die Gesellschaft kann gleiche und branchenahnliche Unternehmungen erwerben, sich
an solchen beteiligen, pachten und samtliche einschlagigen Geschéafte betreiben, die geeignet
sind, die Unternehmungen der Gesellschaft zu férdern.

3. Leistungsindikatoren
Als finanzielle Leistungsindikatoren werden das Jahresergebnis sowie die Umsatzerlése der
einzelnen Produktgruppen herangezogen. Als nicht finanzieller Leistungsindikator dienen die
Anschlusszahlen in den verschiedenen Netzen.

Il. Geschaftsverlauf und Rahmenbedingungen

1.  Wirtschaftliche Entwicklung
2025 betragt das Ergebnis vor Ertragsteuern 321 T€. Damit weicht das Ergebnis um -74 T€
vom Vorjahreswert (395 T€) ab.

Der Ruckgang zum Vorjahreswert ist bedingt durch steigende Kosten in den betrieblichen Auf-
wendungen und Zinsen. Insgesamt ist das Ergebnis 2025 positiv zu werten, da es deutlich
Uber dem Planwert von 128 T€ liegt.

2. Alilgemeine Marktentwicklung
Die Entwicklung des deutschen Telekommunikationsmarktes ist weiterhin durch einen tief-
greifenden Strukturwandel gepragt. Der Breitbandmarkt befindet sich in einer Transformations-
phase, die maRgeblich vom technologischen Ubergang von kupferbasierten Netzen
(VDSL/DSL) hin zu gigabitfahigen Glasfasernetzen bestimmt wird.

Die Kupferabschaltung ist ein Teil der Gigabitstrategie der Bundesregierung. Ziel ist es, bis
2030 eine flachendeckende Glasfaserversorgung in Deutschland aufzubauen und tberall dort,
wo es eine Versorgung mit Glasfaserinternet gibt, die veralteten Kupfernetze abzuschalten.
Der Ausbau der Glasfasernetze wird durch die Bundesregierung weiterhin forciert und unter-
stutzt. Derzeit ist noch nicht absehbar, ob bzw. welche Forderprogramme in den folgenden
Jahren aufgelegt werden. Die Glasfaserausbauquote (Stand 06/2025) liegt gemaR der Breko
Marktanalyse 2025 bei 52,8 % und steigt pro Jahr um ca. 10 %-Punkte. Die Glasfaseran-
schlussquote liegt zum gleichen Zeitpunkt bei 27,3 % und steigt gegentuber dem Vorjahr um
4,5 %-Punkte. Diese Entwicklung zeigt, dass nicht alle Anschlussnehmer die Mdglichkeit einer
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Glasfaserversorgung wahrnehmen, weil beispielsweise die Zahlungsbereitschaft nicht vor-
handen ist."

Der Glasfasermarkt ist durch die bundesweiten Anbieter wie Telekom, Vodafone und deutsche
Glasfaser sowie regionale Versorger stark umkampft. Im Bereich der Breitbandanschliisse hat
die Deutsche Telekom mit 39 % (2024: 39,0 %) weiterhin einen starken Marktanteil.2

Fir den Fernseh- und Medienverbreitungsmarkt zeigt sich weiterhin der Trend zum On-
Demand- und IP-basierten Konsum, wodurch klassische lineare Fernsehlbertragungen zu-
nehmend an Bedeutung verlieren. Der wachsende Bedarf an hohen Bandbreiten unterstitzt
diesen Wandel zusatzlich.

Insgesamt befindet sich der Markt in einer Phase intensiver Investitionen, regulatorischer Neu-
ausrichtung und stark wachsender Nachfrage nach gigabitfahigen Anschlissen. Fir regionale
Anbieter wie die Herzo Media GmbH & Co. KG ergeben sich daraus sowohl Chancen durch
steigende Nachfrage nach Glasfaser- und IPTV-Angeboten als auch Herausforderungen durch
einen zunehmenden Wettbewerb und die Notwendigkeit kontinuierlicher Infrastrukturin-
vestitionen.

3. Unternehmensentwicklung
Im Rahmen der strategischen Unternehmensentwicklung verfolgt das Unternehmen das Ziel,
seine Position als leistungsfahiger regionaler Netzbetreiber weiter auszubauen und nachhaltig
zu sichern. Die Schwerpunktfelder der Entwicklung liegen dabei auf den folgenden Handlungs-
bereichen:

Ausbau und Modernisierung der Netzinfrastruktur

Das Unternehmen beabsichtigt, die regionale Kommunikationsinfrastruktur kontinuierlich zu
erweitern und zu modernisieren. Dazu gehodren insbesondere das sukzessive Ablosen der
HFC-Technik durch den bedarfsorientierten Ausbau der Glasfaserinfrastruktur (FTTH/FTTB),
die Optimierung bestehender Netzsegmente sowie Investitionen in zukunftssichere Uber-
tragungstechnologien. Ziel ist die langfristige Sicherstellung einer leistungsfahigen und wettbe-
werbsfahigen Infrastruktur im Versorgungsgebiet.

Sicherstellung hoher Netzqualitat und Verfugbarkeit

Ein zentrales Entwicklungsziel ist die kontinuierliche Verbesserung der Netzstabilitat, der Ver-
sorgungssicherheit und der Servicequalitat. Dies umfasst den Ausbau redundanter Strukturen,
ein professionelles Netzmonitoring sowie die Optimierung von Entstérungsprozessen. Damit
soll die Einhaltung hoher Qualitatsstandards, der IT-Sicherheit und vertraglicher Service
Levels gewahrleistet werden.

Starkung der regionalen Versorgung und Daseinsvorsorge

Als lokaler Netzbetreiber leistet das Unternehmen einen wesentlichen Beitrag zur digitalen
Infrastruktur der Stadt Herzogenaurach. Die Unternehmensentwicklung ist daher darauf aus-
gerichtet, unterversorgte Gebiete zu erschlielen, die digitale Leistungsfahigkeit von Wirt-
schaft, Verwaltung und Privathaushalten zu férdern und die regionale Wettbewerbsfahigkeit
langfristig zu sichern.

1 BREKO Marktanalyse 2025; Bonn, 14.08.2025; BREKO Marktanalyse - BREKO Bundesverband Breitband-
kommunikation e.V. Seite 9

2 Tatigkeitsbericht BNetzA 2024/2025; Dezember 2025; Tatigkeitsbericht 2024/2025. Bericht gemaR § 195 Abs. 1
Telekommunikationsgesetz Seite 23
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Kundenzentrierung und Serviceoptimierung

Im Mittelpunkt steht der Ausbau kundenorientierter Prozesse. Dazu gehdren transparente
Informations- und Vertragsprozesse, die Verbesserung von Reaktions- und Bearbeitungs-
zeiten sowie die Implementierung effizienter Service- und Kommunikationskanale. Ziel ist die
Steigerung der Kundenzufriedenheit und Kundenbindung.

Wirtschaftliche Stabilitat und nachhaltige Finanzierung

Die Unternehmensentwicklung verfolgt eine wirtschaftlich tragfahige Wachstumsstrategie.
Dies beinhaltet ein professionelles Investitions- und Risikomanagement, den Auf- und Ausbau
planbarer wiederkehrender Erldse aus Netzbetrieb und Dienstleistungen sowie die Sicher-
stellung langfristiger Finanzierbarkeit von Infrastrukturprojekten.

lll. Lage des Unternehmens
1. Ertragslage

a. Ergebnisentwicklung
Das Jahresergebnis nach Steuer lag im Jahr 2025 bei 285 T€ und erfahrt somit eine Verande-
rung von -68 T€ zum Vorjahreswert von 353 T€.

Ertragsentwicklung in T€

2024 2025
Umsatzerldse 3.736 3.776
andere aktivierte Eigenleistungen 302 259
sonstige betriebliche Ertrage 14 14
Summe betriebliche Ertrage 4.052 4.049
Summe Materialaufwand 690 701
Rohgewinn 3.362 3.348
Personalaufwand 1.477 1.541
Abschreibungen 690 710
sonstige betriebl. Aufwand 833 826
Summe betriebl. Aufwendungen 3.000 3.077
Betriebsergebnis 362 271
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 37 53
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 3 3
Finanzergebnis 34 51
Sonstige Steuern 1 1
Ergebnis vor Ertragsteuer 395 321
Steuern von Einkommen und Ertrag 42 36
Jahresiiberschuss 353 285

Die betrieblichen Ertrage stellen sich auf gleichem Niveau wie 2024 dar. Der Materialaufwand
ist aufgrund erhohter Unterhaltskosten fir die Firewall um 11 T€ angestiegen. Diese beiden
Effekte fihren zu einer Verschlechterung des Rohgewinns um -13 T€ zum Vorjahr. Dennoch
liegt der Rohgewinn von 3.348 T€ Uber dem Planwert von 3.293 T€.
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Die Personalkosten lagen mit 1.541 T€ um 64 T€ Uber dem Vorjahr. Ursachlich dafir sind
inflationsbedingte Lohnsteigerungen sowie eine durchgangige Beschaftigung mehrerer Mit-
arbeiter im Jahr 2025. Die im Vorjahr nicht vollumfanglich umgesetzten Investitionsmal}-
nahmen konnten im Jahr 2025 weitestgehend nachgeholt werden, so dass der Aufwand in den
Abschreibungen mit 710 T€ wieder auf dem Niveau der Jahre 2021-2023 liegt. Trotzdem ist
insgesamt weiterhin ein Ruckgang des Sachanlagevermodgens zu verzeichnen.

Die Zinsertrage erhdhten sich um 16 T€ gegenuber dem Vorjahr auf 53 T€.

Das Jahresergebnis nach Steuern lag 2025 bei 285 T€ und ergibt somit einen Ruckgang von
-68 T€ zum Vorjahreswert (353 T€).

b. Absatz- und Umsatzentwicklung
Mit einem aktuellen Marktanteil von nahezu 70 % und einer nur gering ausgepragten stadte-
baulichen Entwicklung ergeben sich derzeit begrenzte Wachstumspotenziale im Kerngeschaft.
Neue Kundenanschlisse koénnen aktuell vor allem im Rahmen des geférderten Breitband-
ausbaus in den Ortsteilen Hofen und Zweifelsheim gewonnen werden. Diese MalRnahmen
tragen dazu bei, die Absatz- und Umsatzentwicklung weiterhin positiv zu beeinflussen.

Um zusatzliche Wachstumsimpulse im Stadtgebiet zu schaffen, wurde zudem entschieden,
die Netzebene 4 (Inhouse-Verkabelung) im Geschosswohnungsbau eigenwirtschaftlich aus-
zubauen und dabei FTTX-Anschlisse zu realisieren. Durch diesen strategischen Schritt soll
die Erschliefung weiterer Kundengruppen verbessert und das Absatzpotenzial nachhaltig
erhoht werden.

Internetprodukte

Der Umsatz bei puren Internetanschliissen (HERZOvision) verandert sich von 628 T€ auf
684 T€. Im Berichtszeitraum konnte der positive Trend fortgesetzt und eine Umsatzsteigerung
von 9 % erzielt werden.

HERZOvision

2024 2025 Veranderung
Umsatzerlose 628 T€ 684 T€ 9%
Bezugskosten 56 T€ 59 T€ 6 %
Rohertrag 572 T€ 625 T€ 9%
Rohmarge 91 % 91 %
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Kombiprodukte

Das Ende 2011 als Voice-over-IP-Anschluss Uber das Kabelnetz eingefiihrte Produkt flr
Internet und Telefonie hat sich als umsatzstark etabliert. Das Produkt wird Gber die Technik
HFC, VDSL und FTTX angeboten. Der Umsatz veranderte sich um -1 % von 1.847 T€ in 2024
auf 1.836 T€ in 2025. Zum Jahresende wurden in Summe 4.819 (2024: 4.886) Anschlisse
realisiert, davon entfielen 3.282 (2024: 3.403) auf HFC, 856 (2024: 873) auf VDSL sowie 681
(2024: 610) auf FTTX.

HERZOquattro Plus

2024 2025 Veranderung
Umsatzerlose 1.847 T€ 1.836 T€ -1%
Bezugskosten 400 T€ 385 T€ -4 %
Rohertrag 1.447 T€ 1.451 T€ 0%
Rohmarge 78 % 79 %

Television und Radio

Mit dem Produkt HERZOkabel erfolgt die Versorgung des Stadtgebietes mit TV- und Radio-
signal. Es wurde ein Gesamtumsatz in Hohe von 796 T€ (2024: 825 T€) erzielt.

HERZOkabel

2024 2025 Veranderung
Umsatzerlose 825 T€ 796 T€ -4 %
Bezugskosten 17 T€ 15 T€ 12 %
Rohertrag 808 T€ 780 T€ 3%
Rohmarge 98 % 98 %
GroRkunden

Mit 389 T€ liegt der Umsatz mit Key Accounts leicht Giber dem Niveau des Vorjahres (377 T€).

HERZOconnect

2024 2025 Veranderung
Umsatzerlose 377 T€ 389 T€ 3%
Bezugskosten 60 T€ 60 T€
Rohertrag 317 T€ 329 T€ 4%
Rohmarge 84 % 85 %

2. Vermogen- und Kapitalstruktur

Die Zunahme auf der Vermdgensseite um 190 T€ ist im Wesentlichen auf eine Zunahme der
Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande (417 T€) und einem gegenlaufigen Ruck-
gang des Sachanlagevermoégens (168 T€) und der flissigen Mittel (101 T€) zurlckzuflhren.
Auf der Kapitalseite resultiert die Veranderung im Wesentlichen aus der Erhéhung der Rick-
lagen durch Gewinnthesaurierung des Jahresergebnisses 2025 (353 T€). Langfristige Ver-
bindlichkeiten ergaben einen Rickgang von -50 T€ durch Tilgung von Darlehen; kurzfristige
Verbindlichkeiten ergaben eine Veranderung von -34 T€.
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2024 % 2025 % Veréanderung

VERMOGEN

Immaterielle Vermogensgegenstande 105 18 175 28 69
Sachanlagen 4.063 677 3.895 629 -168
Forderungen, sonstige Vermogens- 1547 258 1964 317 416
gegenstande und Vorrate

Flussige Mittel 134 22 33 05 -101
Rechnungsabgrenzungsposten 156 2.6 128 21 -27
Gesamt 6.005 100,0 6.195 100,0 190
KAPITAL

Eigenkapital 1.278 213 1.278 20,6

Rucklagen 3.491 581 3.844 620 353
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 79 13 69 1.1 -10
Ruckstellungen 327 55 326 53 -1
Langfristige Verbindlichkeiten 190 32 140 23 -50
Kurzfristige Verbindlichkeiten 287 438 253 4.1 -34
Jahreslberschuss 353 59 285 4,6 -68
Gesamt 6.005 100,0 6.195 100,0 190

3. Finanzlage
Die Schwerpunkte der Investitionsmalinahmen 2025 lagen auf der Erneuerung der Backbone-
Infrastruktur (58 T€), Online-Technik (134 T€), Ausbau der FTTX-Infrastruktur (49 T€) und
HFC-Technik (164 T€). In neue Hausanschliisse wurden 217 T€ investiert. Unter Sonstiges
(82 T€) sind im Wesentlichen Kosten fur Hard- und Software, Messgerate sowie Betriebsaus-
stattung zusammengefasst.

Investitionen in T€

2024 2025
FTTX-Infrastruktur 17 49
HF C-Infrastruktur 211 164
Backbone gemeinsam 142 58
VDSL-Infrastruktur 14 1
Online-Technik 150 134
Hausanschliisse 158 217
Sonstiges 46 82
Gesamt 739 705

Die erforderliche Liquiditat war zu jedem Zeitpunkt gegeben. Der Bestand an flissigen Mitteln
zum Jahresende betrug 33 T€ (2024: 134 T€). Zudem bestand zum Stichtag ein verzinslicher
Kassenkredit an die Herzo Bader- und Verkehrs-GmbH in Hohe von 1.100 T€ (2024: 840 T€).
Bei der Stadt Herzogenaurach bestanden zum Bilanzstichtag Darlehensverbindlichkeiten in
Hohe von 180 T€ und gegenlber der Sparkasse Erlangen in H6he von 10 T€.
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IV. Wesentlichen Chancen und Risiken

1.  Chancen
Die Nachfrage nach leistungsfahigen Breitbandanschliissen steigt kontinuierlich. Griinde hier-
fur sind insbesondere die zunehmende Nutzung datenintensiver Dienste, Cloud-Anwen-
dungen sowie Homeoffice- und E-Learning.

Durch den fortlaufenden Ausbau des Glasfasernetzes ergibt sich die Chance, zusatzliche
Privat- und Geschéaftskunden zu gewinnen und die Kundenbindung langfristig zu erhéhen. Die
Gesellschaft kann ihre Position als regional fihrender Anbieter starken und Marktanteile weiter
ausbauen.

Die technologische Entwicklung und steigende Bandbreiten ermdglichen neue Produktan-
gebote, u. a. durch hdhere Internet-Bandbreiten und Premium-Tarife oder attraktive Bundle-
Produkte. Diese Angebote kénnen zusatzliche Umsatze generieren und die Wettbewerbs-
position starken.

Die offentliche Hand fordert weiterhin den Glasfaserausbau, insbesondere in strukturell
relevanten Gebieten. Hieraus ergeben sich Chancen durch:

. Fordermittel flir Ausbauprojekte,
. offentliche Programme fur digitale Infrastruktur,
. vereinfachte Genehmigungsverfahren oder regulatorische Erleichterungen.

Durch Nutzung solcher Programme lassen sich Investitionslasten reduzieren und Ausbau-
projekte wirtschaftlicher realisieren. Zudem ist es mdglich, durch Kooperationen mit anderen
stadtischen Gesellschaften wie die Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG oder
koordinierte MaRnahmen mit dem lokalen Energieversorger Synergien zu schaffen und zu
nutzen.

Als lokal verankertes Telekommunikationsunternehmen profitiert Herzo Media von:

. hoher Kundennahe und Ansprechpartner vor Ort,
. kurzen Wegen und schneller Reaktionsfahigkeit,
. positiver Wahrnehmung als kommunaler Dienstleister.

Durch hohe Servicequalitat und Transparenz kénnen Kunden nachhaltig gebunden und das
regionale Vertrauen weiter gestarkt werden, was marktseitige Chancen in der Neukunden-
gewinnung unterstitzt.

Die Herzo Media GmbH & Co. KG verflgt Uber ein chancenreiches Umfeld, insbesondere im
Zusammenhang mit dem wachsenden Bedarf an Glasfaserinfrastruktur, der Digitalisierung der
kommunalen Daseinsvorsorge sowie technologischen Innovationen. Die Gesellschaft sieht
sich gut positioniert, diese Entwicklungen zu nutzen und ihre Marktstellung im Stadtgebiet
Herzogenaurach weiter zu starken.

2. Risiken
Die Gesellschaft ist als regionaler Telekommunikationsanbieter einem dynamischen und wett-
bewerbsintensiven Marktumfeld ausgesetzt. Uberregionale Anbieter verfligen haufig (iber
groRere Finanzkraft und aggressive Vermarktungsstrategien, was zu Preis- und Margendruck
fuhren kann. Zudem besteht das Risiko, dass Wettbewerber parallele Glasfaserinfrastrukturen
im Stadtgebiet errichten. Der Ausbau von Passivtechnik im FTTX-Bereich durch Drittanbieter
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wurde bereits 2022 angekiindigt. Hierdurch kénnten Marktanteile verloren gehen oder die
Wirtschaftlichkeit bereits getatigter Investitionen beeintrachtigt werden. Die Herzo Media
GmbH & Co. KG hat sich Uber die Jahre als verlasslicher Anbieter im Stadtgebiet
Herzogenaurach etabliert. Der im Stadtgebiet geschatzte Kundenservice durch die Herzo
Media GmbH & Co. KG reduziert aus Sicht der Geschaftsfiihrung das Risiko von Kundenver-
lusten zusatzlich.

Der technologische Fortschritt im Telekommunikationssektor ist schnelllebig. Risiken ent-
stehen insbesondere durch:

. Alterung bestehender DSL- und Koaxialinfrastrukturen,

. notwendige Modernisierungen aktiver Netztechnik,

. Verzégerungen oder Stérungen beim Ausbau des Glasfasernetzes,

. hohe technische Anforderungen an Netzplanung, Betrieb und Qualitatssicherung.

Technische Ausfalle oder Stérungen koénnen zu Versorgungsunterbrechungen sowie zu
finanziellen Belastungen und Reputationsschaden fihren. Die Gesellschaft iberwacht und
erneuert ihre Netze regelmaRig.

Die wesentlichen finanziellen Risiken liegen in:

. Investitions- und Liquiditatsrisiken aufgrund kapitalintensiver Infrastrukturmafnahmen,
. Kostensteigerungen bei Tiefbau, Material und Energie,
. Zinsanderungsrisiken bei der Finanzierung langfristiger Ausbauprojekte.

Insbesondere besteht die Gefahr, dass bei dem Ausbau der FTTX-Technologie lediglich
Bestandskunden einen Technologiewechsel durchfuhren und wenige Neukunden gewonnen
werden, welche einen Zahlungsrickfluss generieren.

Zudem bestehen Forderungsausfallrisiken, die jedoch aufgrund der Uberwiegend privaten
Endkundenstruktur derzeit als gering eingestuft werden. In den zurtckliegenden Geschéafts-
jahren bewegten sich die Forderungsausfalle auf einem sehr geringen Niveau.

Als Telekommunikationsanbieter ist die Gesellschaft in besonderem Malde Ziel potenzieller
Cyberangriffe. Zu den Risiken zahlen:

. Angriffe auf Netz- oder IT-Systeme (z. B. Malware),

. Datenverlust oder Datenschutzverstofe,

. Stérungen der Verflgbarkeit zentraler Systeme wie Billing, Provisionierung oder Netz-
monitoring.

Cyberangriffe rlicken bei IT-Systemen immer mehr in den Fokus. Die Angriffe richten sich unter
anderem auf Anlagen der TK-Infrastruktur im Bereich von Back Bone Technik sowie auf das
Abgreifen von Kundendaten.

Eine Beeintrachtigung der IT-Sicherheit kann zu erheblichen Betriebsstorungen sowie zu
Schadenersatz- und Meldepflichten fiihren. Um unsere Kunden als auch das Back Bone zu
schitzten, sind Penetrationstests und Firewall Systeme regelmaRig durchzuflihren bzw. zu
ersetzen.
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Die Gesellschaft unterliegt umfangreichen regulatorischen Vorgaben des Telekommuni-
kationsgesetzes (TKG) sowie datenschutzrechtlichen Bestimmungen. Risiken ergeben sich
insbesondere aus Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen und den komplexen
Anforderungen an Datensicherheit in Deutschland.

Die Gesellschaft beobachtet regulatorische Entwicklungen laufend und greift bei Bedarf auch
auf externe Berater zurtck.

Der Arbeitsmarkt fir qualifiziertes Fachpersonal in den Bereichen Telekommunikation, IT und
Netzbetrieb ist angespannt. Risiken bestehen insbesondere durch Schwierigkeiten bei der
Rekrutierung spezialisierter Mitarbeiter und Know-how-bedingte Abhangigkeit von Schlissel-
personen. Personalengpasse konnen die Projektumsetzung und Betriebsqualitat beeintrachti-
gen. Die Herzo Media GmbH & Co. KG bildet regelmalig ihr eigenes Fachpersonal aus.
Zudem herrscht eine sehr hohe Betriebstreue.

Aus heutiger Sicht bestehen keine Risiken, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden
konnten.

Nach Ende des Geschéaftsjahres wurden keine Risiken oder Vorgange von besonderer
Bedeutung identifiziert, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden oder die
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich beeintrachtigen kénnen.

Nahostkrise Iran — USA

Der Iran-Konflikt fuhrt laut mehreren deutschen Wirtschaftsquellen zu massiven Preissteige-
rungen bei Ol und Gas, sowie indirekt Strom.

. Die StraRe von Hormus ist de facto gesperrt — der groRte Olangebotsausfall in der
Geschichte der globalen Energiemarkte.?

. Europas Gaspreise haben sich zeitweise verdoppelt.*

. Deutsche Unternehmen spiiren bereits steigende Kraftstoff- und Energiekosten.®

Auswirkung fir Telekommunikationsunternehmen:

. Stark steigende Energiekosten fur PoP-Standorte, Datenzentren, Glasfaser-Aktiv-
technik und Mobilfunkstandorte.

. Hoherer Dieselbedarf bei Notstrom- und Netzservice-Fahrzeugen.

. Erhohte Kosten dricken auf EBITDA und Investitionsspielraume.

Die Gesellschaft verfugt weitestgehend Uber Elektrofahrzeuge und hat die Energiemengen fur
das Geschaftsjahr 2026 und 2027 nahezu eingekauft, somit sind zum heutigen Stand keine
wesentlichen Risiken aufgrund des Olangebotsausfalls oder der Krise insgesamt zu erwarten.

3 Der Preis des Iran-Kriegs - und wer ihn wirklich bezahlt; 21.3.2026 [zdfheute.de
4 Der Preis des Iran-Kriegs - und wer ihn wirklich bezahlt; 21.3.2026 [zdfheute.de

5 lran-Krieg treibt Benzinpreise in die Héhe: Massive Auswirkungen auf Deutschland und deutsche Investoren;
27.03.2026 - 08:49:53 | ad-hoc-news.de[ad-hoc-news.de

26



Erhéhte Cyberrisiken durch iranische staatliche Akteure.

Mehrere deutsche Sicherheitsbehérden und Fachquellen warnen vor verstarkten Cyberbe-
drohungen aus dem lIran:

. Staatliche Hacker greifen Ubertragungsnetze in Deutschland an.®

. Iran verfolgt strategische Cyberziele u. a. gegen westliche Staaten, inklusive kritischer
Infrastruktur.”

. Deutsche Experten erwarten verstarkte Angriffe auf Bereiche wie Telekommuni-
kation, Energie und Versorgung.®

Konkrete Gefahren fur Telekommunikationsanbieter:

. DDoS-Angriffe auf Netzinfrastruktur (BSI meldet steigende DDoS-Bandbreiten).®
. Ransomware-Angriffe auf Netzmanagementsysteme

. Attacken auf Rechenzentren, Router, Firewall-Appliances

. Mogliche Sabotage digitaler Dienste (DNS, Cloud, VolP)

Zur Absicherung der eigenen Netzinfrastruktur hat das Unternehmen im Rahmen der vorge-
lagerten Netzanbindung und der Beschaffung der erforderlichen Bandbreiten einen vertraglich
vereinbarten DDoS-Schutz integriert. Dadurch wird fir den Standort Herzogenaurach ein
zusatzlicher technischer Grundschutz gewahrleistet, der die Verfligbarkeit der Dienste erhéht
und potenzielle Angriffsrisiken reduziert.

Trotz des im Rahmen der vorgelagerten Netzanbindung integrierten DDoS-Schutzes bestehen
weiterhin relevante IT- und Netzsicherheitsrisiken. Der vorhandene Schutz reduziert zwar die
Auswirkungen grof3volumiger Angriffe, kann jedoch nicht alle denkbaren Angriffsszenarien
vollstandig ausschlieRen.

Nach Ende des Geschéaftsjahres wurden keine Risiken oder Vorgange von besonderer
Bedeutung identifiziert, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden oder die
Vermogens., Finanz- und Ertragslage wesentlich beeintrachtigen kénnen.

6 Cyberangriffe auf Iran: Weckruf fiir deutsche Industrie; 03.03.2026 - 02:11:28 | boerse-global.de[ad-hoc-news.de
7 BfV-Broschiire zu aktuellen Bedrohungen im Cyberraum; 04.02.2026[verfassungsschutz.de]

8 Wachsende Cyberbedrohung durch Iran: Was Unternehmen jetzt tun miissen; 20.03.2026 [onpulson.de

9 Gefahrdungen; Februar 2026 [bsi.bund.de
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V. Ausblick sowie Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung

1. Kooperationspartner
Die Zusammenarbeit mit der M-net Telekommunikation GmbH & Co. KG verlauft stabil und
wird auch 2025 fortgesetzt. Mit der Gesellschaft fur innovative Telekommunikationsdienste
mbH & Co. KG (G-FIT) besteht seit Anfang 2010 ein Vertrag zur Nutzung des NGN-Switches
dieser Gesellschaft in Regensburg. Hierdurch ist es méglich, VolP-Dienste Uber die eigenen
Netzplattformen anzubieten.

2.  Marktentwicklung und technischer Wandel
Bestimmt werden die Aktivitaten und der Unternehmenserfolg mittelfristig durch die Hoch-
rustung des HFC-Netzes, um zukiinftig Bandbreiten bis zu 1 Gbit/s fiir den Nutzer bereitstellen
zu konnen. Die HFC-Technologie dient als Brlickentechnologie flir den erst langfristig
moglichen kompletten Umstieg auf Glasfaser-Technik. Durch Bund und Lander geférderten
FTTX-Ausbau kénnte die HFC-Technik ggf. friiher abgeldst werden.

Um Kunden mit FTTX erschlossene Geschosswohnungsbau und Wohnanlagen zu sichern,
wurden Vertrage zum Ausbau der Netzebene 4 (Hausinstallation) geschlossen und nach
Maoglichkeit weiterhin angeboten.

Um weiteres Wachstumspotential flir das Unternehmen zu sichern, werden im Bereich des
HFC-Netztes weiterhin intensive Verdichtungsmaflinahmen, nach Maglichkeit im Verbund mit
der Verlegung von Versorgungsmedien, durchgefiihrt. Zudem besteht die Moéglichkeit, Glas-
fasertrassen im Rahmen der Wind- und PV-Projekte im Siden von Herzogenaurach zu ver-
legen und dadurch zusatzliche Kundengewinne in angrenzenden Gemeinden anzustreben.
Durch die Verbindung zu dem Glasfasernetz der Herzo Media kdnnen die dort bereits ver-
legten FTTX-Anschlisse mittels Netzmiete genutzt werden.

Die Erschliefung neuer Wohn- und Gewerbegebiete mit Glasfaseranschlissen (FTTX) sowie
bei Strallen- und Infrastruktursanierungsmafnahmen wird fortgesetzt.

Unter Berucksichtigung der obenstehenden Faktoren und sich einem weiter forcierenden
Wettbewerb sowie allgemein steigenden Aufwendungen rechnet die Geschaftsfiihrung mit
einem Jahresergebnis von 102 T€ fiir 2026.

Herzogenaurach, 16. April 2026
Herzo Media GmbH & Co. KG

4

Dietmar Klenk

Geschaftsflhrer der Herzo Media Beteiligungs GmbH
als personlich haftende Gesellschafterin
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Bilanz der Herzo Media GmbH & Co. KG

Aktivseite
31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Anlagevermogen
I. Inmaterielle Vermégensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen und &hnliche Rechte 174.588,88 1051
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen 1.034.766,59 1.004,0
2. Verteilungsanlagen 2.670.095,68 2.575,8
3. Betriebs- und Geschéftsausstattung 120.137,78 142,8
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 69.944.,77 340,3
3.894.944 .82 4.062,9
4.069.533,70 4.168,0
B. Umlaufvermogen
I. Vorrite
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 391.188,28 366.,6
Il. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 431.817,66 315,5
2. Forderungen gegen Gesellschafter 14,16 0,0
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 1.140.898,84 8654
1.572.730,66 1.180,9
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 33.103,54 134,0
1.997.022,48 1.681,5
C. Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 128.140,66 155,6
128.140,66 155,6
6.194.696.84 6.005,1
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zum 31. Dezember 2025

Passivseite

31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Eigenkapital
I. Kapitalanteile
Festkapital 1.278.300,00 1.278,3
a. Komplementérkapital 300,00 0,3
b. Kommanditistenkapital Stadt 1.278.000,00 1.278,0
1.278.300,00 1.278,3
1.278.300,00 1.278,3
Il. Riicklagen
Kapitalriicklage 95.125,00 95,1
Gewinnriicklage 3.748.650,34 3.395,5
3.843.775,34 3.490,6
lll. Jahresiiberschuss 284.654.,08 353.1
5.406.729,42 5.122.0
B. Sonderposten flir Investitionszuschlisse 68.930,10 787
C. Ruckstellungen
1. Steuerriickstellungen 18.310,00 29,3
2. Sonstige Riickstellungen 307.842,94 298,2
326.152,94 3275
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 10.000,00 41,6
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 120.479,33 151,0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 11.163,24 1,4
4. Sonstige Verbindlichkeiten 251.241,81 282,8
davon
aus Steuern: 60.609,19 € (i.Vj.: 52.182,55 €)
im Rahmen der sozialen Sicherheit: 4.696,34 € (i.Vj.: 4.639,46 €) 392.884,38 476,8
6.194.696.84 6.005,0



Gewinn- und Verlustrechnung der Herzo Media GmbH & Co. KG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
1. Umsatzerlése 3.775.860,61 3.736,0
2. andere aktivierte Eigenleistungen 259.367,08 301,9
3. sonstige betriebliche Ertrage 13.885,95 14.0
4.049.113,64 4.051,9
4. Materialaufwand:
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe sowie fiir bezogene Waren 610.476,18 598,5
b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen 90.561,09 91,8
701.037,27 690,3
5. Personalaufwand:
a) Léhne und Gehalter 1.231.590,74 1.193,1
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstutzung 309.682,50 283.7
davon flr Altersversorgung:
10.691,40 € (i. Vj.: 10.590,22 €)
1.541.273,24 1.476,8
6. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegen-
stdnde des Anlagevermdgens und
Sachanlagen 710.165,38 689,6
7. sonstige betriebliche Aufwendungen 826.322,88 833,2
3.778.798,77 3.689.9
270.314,87 362,0
8. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 53.308,27 37,0
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 2.709,66 3,5
davon an Gesellschafter: 2.255,00 € (i. Vj.: 2.695,00 €)
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 35.536,40 41,7
11. Ergebnis nach Steuern 285.377,08 353,8
12. Sonstige Steuern 723,00 0,7
13. Jahrestiberschuss 284.654.08 353.1

31



.  Angaben zur Form und Darstellung von Bilanz sowie Gewinn- und
Verlustrechnung

Die Gesellschaft Herzo Media GmbH & Co. KG mit Sitz in Herzogenaurach ist im Handels-
register des Amtsgerichts Firth unter HR A 7046 eingetragen.

Die Herzo Media GmbH & Co. KG ist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2025 eine kleine
Gesellschaft im Sinne des § 264 a HGB i. V. m. § 267 HGB. Die Aufstellung erfolgt unter
Berticksichtigung der Vorgaben fir gro3e Kapitalgesellschaften.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung wurden nach den handelsrechtlichen Vor-
schriften der §§ 266 und 275 HGB erstellt.

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.
Die Gliederung der Bilanz gemal § 266 HGB wurde um die folgenden Posten erweitert:

e Sonderposten fir Investitionszuschlisse
o Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschafter

ll. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Anlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten - vermindert um die
planmaRige Abschreibung - bewertet. Den planmafigen Abschreibungen liegen die betriebs-
gewodhnlichen Nutzungsdauern zugrunde, wobei die Anlagenzugange linear abgeschrieben
wurden.

Die empfangenen Ertragszuschisse von Kunden wurden erfolgswirksam vereinnahmt.
Anlageguter mit einem Wert gréRer 250,- € bis 1.000,- € werden gemal der steuerrechtlichen
Regelung des § 6 Abs. 2 und Abs. 2a EStG in einem Sammelposten aktiviert und linear Gber
5 Jahre abgeschrieben.

Die Vorrate wurden zu durchschnittlichen Einstandspreisen unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips bewertet.

Die Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert - vermindert um
Einzel- und Pauschalwertberichtigungen - angesetzt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind mit dem Nennwert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag an-
gesetzt, soweit sie Aufwand flr einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Das Eigenkapital ist zum Nennwert angesetzt.

Die vereinnahmten Baukostenzuschiisse werden als Sonderposten fiir Investitionszuschisse
passiviert und analog zur Nutzungsdauer des Wirtschaftsgutes ertragswirksam aufgeldst.
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Die Ruckstellungen wurden in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erfullungsbetrages angesetzt und bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
sind mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfillungsbetrag passiviert.

lll. Erlauterungen zu Positionen der Bilanz

1. Anlagevermogen
Die Entwicklung des Anlagevermoégens ist im beiliegenden Anlagespiegel dargestellt.

2. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Der Anstieg der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe um 25 T€ gegenuber dem Vorjahr ist auf die
bereits erfolgte Materialbeschaffung im Jahr 2025 fir ins neue Geschéftsjahr verschobene
Bau- und InvestitionsmaRnahmen zurlckzuflhren.

3. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind gegentber dem Vorjahr um 117 T€
gestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf eine Forderung aus Verrechnung einer Firewall-
Software an die Stadtwerke Herzogenaurach GmbH & Co. KG Ende des Jahres 2025
zuruckzufiihren

In den sonstigen Vermodgensgegenstanden ist eine Forderung aus einem verzinslichen
Kassenkredit gegenitber der Herzo Bader- und Verkehrs-GmbH in H6he von 1.100 T€
enthalten, Forderungen aus Zinsabrechnung dieses Kassenkredites in Hohe von 15 T€ sowie
Forderungen aus noch nicht abzugsfahiger Vorsteuer in Hoéhe von 9 T€.

Samtliche Forderungen sind - wie auch im Vorjahr - innerhalb eines Jahres fallig.

4. Rechnungsabgrenzungsposten
Dieser Posten beinhaltet hauptsachlich Abgrenzungen fiir vorausbezahlte Nutzungsrechte
und Wartungsgeblhren und ist gegenltber dem Vorjahr um 27 T€ gesunken.

5. Eigenkapital
Der Jahrestiberschuss des Vorjahres wurde vollstandig in die Gewinnrticklagen eingestellt.

6. Sonstige Riickstellungen

Sonstige Ruckstellungen in Héhe von 308 T€ sind im Wesentlichen flir Urlaubsansprtiche,
Uberstunden, Erfolgsbeteiligung, ausstehende Rechnungen sowie fir Insolvenzanfechtung
gebildet worden.

7.  Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben eine Laufzeit bis 30. Juni 2026. Bei

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und gegenuber Gesellschaftern liegt die
Falligkeit innerhalb eines Jahres.
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2-5
Jahre

2025 =1 Jahr

<1 >1

>5Jahre 2024 Jahr Jahr

Verbindlichkeiten gg.
Kreditinstitute [ 10.000
V-erblndllchkelten aus 120479 120.479
Lieferungen u. Leistungen
Verbindlichkeiten gg.

Gesellschafter 11.163 11.163

Sonstige Verbindlichkeiten ~ 251.242 111.242 140.000

Gesamt 392.884 252.884 140.000

41.625 31.625 10.000

151.025 151.025

1.407 1.407

282.817 102.817 180.000

0 476.874 286.874 190.000

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten unter anderem ein aufgenommenes Darlehen bei
der Stadt Herzogenaurach mit einer Restschuld in Héhe von 180.000,00 €. Die Laufzeit endet
zum 30.06.2030. AuRBerdem sind in den sonstigen Verbindlichkeiten die Verbindlichkeiten
gegeniber Kommanditisten in Hohe von 113,26 € ausgewiesen.

IV. Erlauterungen zu Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose nach Bereichen

2025

T€

Erlose HERZOkabel (TV) 796
Erlése HERZOconnect (Festverbindungen) 389
Erldse HERZOvision 684
Erlése HERZOquattro Plus (VolP) 1.836
Hausanschlusse/BKZ 15
Erlése Sonstige 56
Gesamt 3.776

Die Umsatzerlose wurden alle im Inland erwirtschaftet.

2024 Verinderung

T€ T€
825 -29
377 12
628 56

1.847 -11
6 9

53 3
3.736 40

Bei nahezu identischen Kundenanzahlen erfolgt weiterhin ein Wechsel der Kunden auf héher-
wertige Kombi-Produkte, was tendenziell zu einem Rickgang der Umsatzerlése flihrt.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind 10 T€ aus der Aufldsung von Investitions-
zuschussen fur den Breitbandausbau sowie 3 T€ aus Ruckerstattungen fir Kabelfernseh-

gebuhren enthalten.

3. Materialaufwand

Der Materialaufwand mit 701 T€ ist gegenuber dem Vorjahr leicht um 11 T€ gestiegen.
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4. Personalaufwand

Der Anstieg der Personalaufwendungen um 64 T€ gegenulber dem Vorjahr ist vor allem auf
Tarifsteigerungen, ganzjahrige Personalkosten durch Ubernahme von Auszubildenden sowie
auf die Ruckkehr von Langzeiterkrankten zurlckzufuhren.

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen von insgesamt 826 T€ setzen sich im Wesentlichen
zusammen aus der Netzmiete fur das HFC-Netz an die Herzo Werke in Hohe von 388 T€, der
Geschaftsbesorgung in Hohe von 178 T€, Mieten in Héhe von 57 T€, Versicherungen in Hohe
von 20 T€ sowie Wartungskosten in Hohe von 89 T€.

6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Die sonstigen Zinsertrage enthalten 53 T€ aus der Verzinsung eines kurzfristigen Kassen-
kredites an die Herzo Bader- und Verkehrs GmbH.

7. Aufwendungen aus der Aufzinsung

Aus der Aufzinsung von Rickstellungen haben sich im Geschéaftsjahr 2025 keine Auf-
wendungen ergeben. Der Ruckgang der Darlehenszinsen korrespondiert mit dem Tilgungs-
verlauf.

V. Erganzende Angaben

1.  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die jahrlich zu zahlenden Mietverpflichtungen fiir die Uberlassung des Leerrohrnetzes be-
tragen ca. 388 T€. Das Netznutzungsentgelt verandert sich jahrlich entsprechend der neuen
Netzinvestitionen. Der Mietvertrag hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2028.

Des Weiteren besteht mit der Stadtwerke Herzogenaurach GmbH & Co. KG ein Geschéafts-
besorgungsvertrag Uber die Erbringung von kaufmannischen Dienstleistungen. Der Vertrag
hat keine feste Laufzeit und verlangert sich jeweils um ein Jahr, wenn er nicht mit einer Frist
von drei Monaten bis zum 30.09. des jeweils laufenden Jahres gekindigt wird. Das jahrlich zu
entrichtende Entgelt richtet sich nach den tatsachlich verursachten Kosten und Aufwendungen
und liegt aktuell bei 178 T€

2. Latente Steuern

Zum Bilanzstichtag bestehen aktive latente Steuern, die aus der abweichenden steuer-
bilanziellen Bewertung der sonstigen Rickstellungen zum 31.12.2025 bestehen. Vom Wahl-
recht des Ansatzes aktiver latenter Steuern nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wurde kein Ge-
brauch gemacht. Bei der Ermittlung der latenten Steuern wurde ein unternehmensindividueller
Steuersatz von 11,20 % herangezogen.

3. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach Ende des Geschéaftsjahres wurden keine Risiken oder Vorgdnge von besonderer Be-
deutung identifiziert, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden oder die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich beeintrachtigen.

Zu moglichen Auswirkungen der Iran-Krise wird auf die Ausfiihrungen der Geschaftsfuhrung
im Lagebericht verwiesen.

4.  Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfihrung schlagt vor, den Jahresiberschuss 2025 der Gewinnrlicklage
zuzufuhren.

35



5. Zusammensetzung der Organe

1. Gesellschafterversammlung
2. Aufsichtsrat

Zusammensetzung des Aufsichtsrates:

Dr. German Hacker Erster Bargermeister der Stadt
(Vorsitzender) Herzogenaurach

Wolfgang Mehler Netzwerkadministrator

(stv. Vorsitzender)

Walter Drebinger Metallbauermeister

Prof. Dr. Martine Herpers Hochschulprofessorin

Walter Nussel Mitglied des Bayerischen Landtages
Dr. Christian Schaufler Dr.-Ingenieur Maschinenbau

Altan Kiazim Projektmanager

6. Geschaftsfiihrung

Die Geschaftsfliihrung erfolgt durch die Herzo Media Beteiligungs GmbH, Herzogenaurach
(gezeichnetes Kapital 46.900,- €), vertreten durch ihren Geschéaftsfihrer Dietmar Klenk,
Hagenbuchach.

7. Geschaftsfiihrerbeziige
Auf die Angabe der Geschaftsfiihrerbezlige wurde nach § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

8. Aufwandsentschadigung fiir den Aufsichtsrat
Die Aufwandsentschadigung 2025 fur Mitglieder des Aufsichtsrates betragt 5 T€ und wurde im
sonstigen Aufwand erfasst.

9. Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Mit der Prufung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2025 wurde die PKF Fasselt
Partnerschaft mbB, Nurnberg, beauftragt. Das Gesamthonorar fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2025 entfallt wie folgt auf die Tatigkeitsbereiche:

a) Abschlussprifungsleistungen 6 T€
b) Andere Bestatigungsleistungen 1T€

10. Arbeitnehmer
Durchschnittlich waren neben der Geschaftsfuhrung 28 Mitarbeiter/innen beschaftigt. Hierin
enthalten sind 4 Teilzeitbeschaftigte und 7 geringfluigig Beschaftigte.

Unterschrift gemaR § 245 HGB

Herzogenaurach, 16. April 2026

Dietmar Klenk
Geschéaftsfuhrer der Herzo Media Beteiligungs GmbH
als personlich haftende Gesellschafterin
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Anlagennachweis zum 31.12.2025
Herzo Media GmbH & Co. KG

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
Posten des Anfangs- Zugang Abgang Umbuchungen Endstand Anfangs- Abschrei- anges. Ab- Endstand Restbuch- Restbuch-
Anlagevermdgens stand stand bungen im schreib. a. der wert am wert am
der Geschafts- d.i. Sp. 4 Abschr. Ende des Ende des
Abschr. jahr ausgewies. Geschafts- vorang. W.-
Abgange jahres sch.-Jahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
I. Immaterielle
Vermdégens-
gegenstinde
entgeltlich
erworbene
Konzessionen
und &hnliche
Rechte 397.964,14 55.242,12 0,00 37.733,72 490.939,98 292.848,31 23.502,79 0,00 316.351,10 174.588,88 105.115,83
Il. Sachanlagen
. Technische 2.706.434,64 56.435,06 73.719,84 161.748,80( 2.850.898,66] 1.702.454,64 187.397,27 73.719,84| 1.816.132,07| 1.034.766,59| 1.003.980,00
Anlagen
. Verteilungs- 6.462.093,93 521.167,48 3.808,00 17.117,98| 6.996.571,39] 3.886.337,56 443.946,15 3.808,00( 4.326.475,71] 2.670.095,68 2.575.756,37
anlagen
. Betriebs- und
Geschaftsaus-
stattung 571.550,83 32.655,15 0,00 0,00 604.205,98 428.749,03 55.319,17 0,00 484.068,20 120.137,78 142.801,80
. Geleistete An-
zahlungen und
Anlagen im Bau 340.342,90 39.326,55 93.124,18 -216.600,50 69.944,77 0,00 69.944,77 340.342,90
Summe Herzo
Media 10.478.386,44 704.826,36 170.652,02 11.012.560,78] 6.310.389,54 710.165,38 77.527,84| 6.943.027,08] 4.069.533,70| 4.167.996,90

37



& pkF
v Fasselt

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Herzo Media GmbH & Co. KG, Herzogenaurach
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Herzo Media GmbH & Co. KG, - bestehend aus der Bi-
lanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlielRlich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartber hinaus haben wir
den Lagebericht der Herzo Media GmbH & Co. KG fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025
bis zum 31. Dezember 2025 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ih-
rer Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemals § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss
und den Lagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigun-
gen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter daflir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er daflr ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich flr die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen
und MaRRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines La-
geberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers flir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
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zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie daftir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniunftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemadRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der inter-
nen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e  beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen Vertreter angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von dem gesetzlichen Vertre-
ter dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von dem gesetzlichen Ver-
treter angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
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modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

e flUhren wir Prifungshandlungen zu den von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von dem gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga-
ben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein er-
hebliches unvermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

NiUrnberg, den 16. April 2026

PKF Fasselt Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Rechtsanwalte

Jahn Deuerlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats der Herzo Media GmbH & Co. KG

Der Aufsichtsrat hat aufgrund der gesetzlichen Vorschriften und des Gesellschaftsvertrages
seine Aufgaben wahrgenommen. Die Geschéaftsfihrung unterrichtet den Aufsichtsrat in
mehreren Sitzungen schriftlich und mindlich Uber die Unternehmensplanung, dber den Ge-
schéftsverlauf und Uber wichtige Einzelvorgéange.

Der Aufsichtsrat hat sich von der Ordnungsmafigkeit der Geschéftsfi]thng Uberzeugt.

Der von der Geschaftsfiihrung aufgestellte Jahresabschluss sowie der Lagebericht wurden
von der Wirtschaftspriifungsgeselischaft PKF Fasselt Partnerschaft mbB, Nirnberg, geprift
und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat vom Priifungsergebnis zustimmend Kenntnis genommen. Einwendungen
haben sich nach eigener Prifung nicht ergeben. Der Aufsichtsrat empfiehlt der Gesellschafter-
versammlung die Feststellung des Abschlusses fur das Geschaftsjahr 2025 in der vorgelegten
Form.

Der Aufsichtsrat dankt der Geschaftsfliihrung sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir
die vertrauensvolle Zusammenarbeit und spricht allen seine Anerkennung fiir die geleistete
Arbeit aus. '

Herzogenaurach, 29. April 2026

Her. dia GmbH & Co. KG
Def Aufsichtsrat

Hacker
r Vorsitzender
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Gegenstand des Unternehmens ist die Ubernahme der personlichen Haftung und der Ge-
schaftsfiihrung der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG. Aulder den beschriebenen
Funktionen Ubt die Beteiligungs GmbH keine weiteren operativen Aktivitaten aus.

Gemal § 8 des Gesellschaftsvertrags der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG steht
der personlich haftenden Gesellschafterin eine Vergutung in Hohe von 5 % ihres Stamm-
kapitals fiir die Ubernahme des Haftungsrisikos zu sowie ein Ausgleich séamtlicher Ausgaben
und Aufwendungen der Geschaftsfuhrung. Fur Bestand und Entwicklung der Herzo Breitband-
Infrastruktur Beteiligungs GmbH ist ausschlieBlich die Geschaftsentwicklung der Herzo
Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG bestimmend.

Die Steuerung der Gesellschaft erfolgt nach dem Jahrestiberschuss. Die Herzo Breitband-
Infrastruktur GmbH & Co. KG hat in 2025 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von 38.950,57 €
erwirtschaftet. 2026 wird ein Verlust in Héhe von ca. 37 T€ erwartet. Entsprechend wird auf
den Lagebericht der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG verwiesen.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG
erfolgt trotz bilanzieller Uberschuldung unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung, da
die Liquiditat durch die Vergabe weiterer Gesellschafterdarlehen in Héhe von jeweils 50 TEUR
an die Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG bis in das Jahr 2027 hinein gesichert
wurde. Eine Bestandsgefahrdung der Beteiligungs GmbH ist auf Basis dieser Plandaten
aktuell aus Sicht der Geschaftsflihrung nicht ersichtlich.

Herzogenaurach, 16. Marz 2026

Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH

o4
27 7

Dietmar Klenk
Geschaéftsfiinrer
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Bilanz der
Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH

Aktivseite
31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande
1. Forderungen gegenulber verbundene
Unternehmen 5.341,08 4.3
2. sonstige Vermdgensgegenstande 34,20 0,0
5.375,28 4,3
ll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
Guthaben bei Kreditinstituten 26.776,95 26,1

32.152,23 304



zum 31. Dezember 2025

Passivseite
31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Eigenkapital
I. Stammkapital 25.000,00 25,0
Il. Gewinnvortrag 2.589,04 0,5
lll. Jahresiiberschuss 1.074,37 1,1
28.663,41 26,6
B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 600,00 0,3
2. Sonstige Riickstellungen 2.475,00 24
3.075,00 27
C. Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 413,82 0,0
davon
aus Steuern: 413,82 € (i.Vj.: 0,00 €)
32.152,23 29,3
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Gewinn- und Verlustrechnung der
Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Vorjahr

EUR TEUR

1. sonstige betriebliche Ertrage 4.512,67 4,5
2. sonstige betriebliche Aufwendungen 3.238,30 3.2
1.274,37 1,3

3. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 200,00 0,2
4. Ergebnis nach Steuern 1.074,37 1,1

5. Jahresuberschuss 1.074,37



.  Angaben zur Form und Darstellung von Bilanz sowie Gewinn-
und Verlustrechnung

Die Gesellschaft Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH mit Sitz in Herzogen-
aurach ist im Handelsregister des Amtsgerichts Furth unter HR B 19787 eingetragen.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung wurden nach den handelsrechtlichen

Vorschriften §§ 266 und 275 HGB erstellt. Nach § 10 des Gesellschaftsvertrages werden die
Vorschriften flr groRe Kapitalgesellschaften angewendet.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nominalwert angesetzt.

Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen wurden in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung not-

wendigen Erfullungsbetrages angesetzt und bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

lll. Angaben zu Posten der Bilanz
1.  Aktiva
Die Liquiden Mittel betrugen zum Bilanzstichtag 26.776,95 €.

Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen resultieren aus dem vereinbarten
Auslagenersatz und der Haftungsvergitung fir das Jahr 2025.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten Forderungen aus Umsatzsteuer.
2. Passiva

Steuerrickstellungen wurden fir die erwartete Steuerbelastung gebildet. Sonstige Ruick-
stellungen sind fur Jahresabschlussarbeiten und Jahresabschlussprifung gebildet worden.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer.

Die Gesellschaft ist personlich haftender Gesellschafter der Herzo Breitband-Infrastruktur
GmbH & Co. KG, Herzogenaurach.

IV. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen handelt es sich um einen Ausgleich der Auf-
wendungen der Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH sowie um die Vergltung
fur das Ubernommene Haftungsrisiko gegenlber der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH &
Co. KG. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Prufungs-
kosten fir den Jahresabschluss, Versicherungsgebtihren und Beitragskosten.
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Fir das Jahr 2025 ergibt sich ein Jahresliberschuss von 1.074,37 €.

Die Geschéftsfiihrung schlagt vor, den Jahresuberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

V. Gesamthonorar des Abschlusspriufers

Das Gesamthonorar fur das Geschéaftsjahr betragt 2 T€ und entfallt vollstdndig auf Ab-
schlussprifungsleistungen.

VI. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach Ende des Geschaftsjahres wurden keine Risiken oder Vorgange von besonderer Be-
deutung identifiziert, die den Fortbestand des Unternehmens gefadhrden oder die Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich beeintrachtigen.

Durch die Tatigkeit der Gesellschaft ergeben sich aus den allgemeinen weltpolitischen
Risiken (Ukraine, Iran) keine Auswirkungen auf die Gesellschaft.
VIl. Geschaftsfuhrung

Jurgen Bauer, Herzogenaurach, bis 31.01.2026
Dietmar Klenk, Hagenbichach ab 01.02.2026

Auf die Angaben der Geschaftsfihrerbeziige wurde nach § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die Gesellschaft beschaftigt neben der Geschaftsfuhrung keine Arbeitnehmer.
Herzogenaurach, 16. Marz 2026

Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH

4
e ,/’

Y7/

Dietmar Klenk
Geschéftsfiihrer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH, Herzogenaurach
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH - be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir

das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, ein-
schlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dariber
hinaus haben wir den Lagebericht der Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handels-rechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage flir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemals § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrates fiir den Jahresabschluss
und den Lagebericht
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Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flr Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmafiger Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigun-
gen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter daflir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er dafir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Aulerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines La-
geberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zu-treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie daftir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemadRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Priufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resul-
tieren-de wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Ri-
siko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der inter-
nen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e  beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen Vertreter angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von dem gesetzlichen Vertre-
ter dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von dem gesetzlichen Ver-
treter angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse
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oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

e  beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unterneh-
mens.

e flUhren wir Prifungshandlungen zu den von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
An-gaben von dem gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga-
ben so-wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Nirnberg, den 16. Marz 2026

PKF Fasselt Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Rechtsanwalte

Jahn Deuerlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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|.  Allgemeines

Die Gesellschaft wurde am 15. Juli 2022 gegriindet. Gegenstand des Unternehmens ist die
Errichtung und Verpachtung von Telekommunikationsinfrastruktur und —netzen und die Ver-
knipfung mit anderen Netzen sowie alle damit zusammenhangenden Tatigkeiten.

Die Stadt Herzogenaurach hat mit Beschluss des Stadtrates vom 20. Juli 2022 alle Aufgaben
bezlglich des weiteren Ausbaus des Breitbandnetzes im Stadtgebiet Herzogenaurach und der
damit einhergehenden Durchflihrung des Forderverfahrens auf die Gesellschaft tGbertragen.

Il.  Allgemeine Geschaftsentwicklung

In den Jahren 2022 und 2023 wurden durch die Gesellschaft Antrage fur Fordermittel zum
Breitbandausbau gestellt, die aber aus verschiedenen Grunden nicht zum Erfolg gefuhrt
haben. Die hierfur angefallenen Aufwendungen waren fur das Entstehen des nicht durch
Vermdgenseinlagen gedeckten Verlustanteil des Kommanditisten verantwortlich, wobei diese
Vorleistungen die Grundlage fir mégliche weitere Forderantrage darstellen. Die Finanzierung
dieser Kosten erfolgte vollstandig Uber Gesellschafterdarlehen der Stadt Herzogenaurach.

Im Rahmen der Gigabitférderung 2.0 des Bundes wurden bis Mai 2024 neue Férderantrage
vorbereitet. Aufgrund der hohen Uberzeichnung des Férderaufrufes und der fir unseren
Antrag relativ niedrigen Bepunktung, wurde in Absprache mit unserer Beratungsfirma auf die
Einreichung weiterer Antrage verzichtet, da eine Genehmigung nicht zu erwarten war.

Mit dem sogenannten ,Lickenschluss-Pilotprogramm® wird seit Juni 2024 die Mdglichkeit
eroffnet, fur forderfahige Gebiete, die im Rahmen eines geplanten, laufenden oder abge-
schlossenen Ausbaus nicht erschlossen werden/wurden und aufgrund ihrer geringen Grole
auch zukunftig nicht erschlossen wirden, einen Fdrderantrag aulierhalb des ansonsten
geltenden Rankingmechanismus und unabhangig von den Landesobergrenzen zu stellen.

Ziel des Programms ist es, dass Synergiepotenziale aus bereits errichteten bzw. gerade in
Erstellung oder in Planung befindlichen Infrastrukturen genutzt werden. Da das Llcken-
schluss-Pilotprogramm eine Ergdnzung zum gigabitfahigen Vollausbau darstellt, ist eine
Antragstellung nur méglich, wenn der Ausbau auf Geschwindigkeiten von mindestens 1 Gbit/s
symmetrisch im jeweiligen Hauptgebiet verbindlich zugesichert (z. B. im Branchendialog) oder
ein Gigabitausbau bereits erfolgt ist.

Die Gesellschaft hat sich im Zusammenspiel mit der Stadt Herzogenaurach entschieden, fur
die Ortsteile Héfen und Zweifelsheim, die sowohl vom Umfang wie auch vom bestehenden
Ausbaugrad daflr geeignet erscheinen, den Antrag zu stellen. Der Antrag auf Teilnahme am
Lickenschluss-Pilotprogramm vom 6. Juni 2024 wurde am 8. November 2024 bewilligt. Damit
stehen Fordermittel zur BreitbanderschlieBung der Ortsteile Héfen und Zweifelsheim in Héhe
von 323.400 € zur Verfigung. Der Eigenanteil betragt 138.600 €, so dass die gesamte
Projektsumme bei 462 T€ liegt.

Die max. Summe fir ein Projekt im Lickenschlussprogramm betragt 500 T€. Unter Bertck-

sichtigung der max. Forderung eines Hausanschlusses in der Landesforderung betragt die
gesamte Projektsumme die benannten 462 T€.
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Die Ausschreibung des Netzbetriebes fiir diese Ortsteile wurde am 25. April 2025 im
Bundesanzeiger verodffentlicht. Die Bewerbungsfrist endete am 16. Mai 2025. Einziger
Bewerber war die Herzo Media GmbH & Co. KG. Das Verfahren wurde am 27. Mai 2025 mit
dem Zuschlag an Herzo Media GmbH & Co. KG abgeschlossen.

Das Vergabeverfahren fur den Netzbau wurde am 28. Oktober 2025 mit dem Zuschlag an die
Fa. Max Streicher/Regensburg als Generalunternehmer abgeschlossen.

Die Baumalinahmen sollen im Marz 2026 beginnen und bis Ende September 2026 beendet
werden.

Da die Gesellschaft erst mit der Inbetriebnahme der fertigen Netzbereiche eigene Erlose
erzielen kann, wird fur 2026 ein weiterer Jahresfehlbetrag in Hohe von ca. 37 T€ erwartet. Um
den Fortbestand der Gesellschaft zu sichern, hat der Gesellschafter sich entschieden, die
weitere Finanzierung der Gesellschaft Uber zusatzliche Gesellschafterdarlehen insgesamt
sicherzustellen.

Zur Sicherung des laufenden Geschaftsbetriebs und der laufenden Aufwendungen in 2025
und bis in das Jahr 2027 hinein, wurden im Februar 2025 und Dezember 2025 zusatzliche
Gesellschafterdarlehen in Hohe von jeweils 50.000 € gewahrt. Der laufende Geschaftsbetrieb
wurde und wird damit durch Gesellschafterdarlehen im Gesamtumfang von 300 T€ finanziert,
deren Nennbetrag Uber dem nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckten Verlustanteils des
Kommanditisten liegt.

lll. Ergebnisentwicklung

Ergebnisentwicklung 2025 2024
Ertrage gesamt 32.000,00 500,00
Aufwand gesamt 70.950,57 37.586,53
Davon: Abschreibungen 108,50 108,50
Personalaufwand 8.154,98 6.960,42
Sonstige Aufwendungen 55.012,09 24.217,61
Zinsaufwendungen 7.675,00 6.300,00
Ergebnis -38.950,57 -37.086,53

Die Ertrage beinhalten die forderfahigen Kostenbestandteile aus der Férderung von
Beratungsleistungen im Rahmen der Gigabit-Richtlinie des Bundes aus dem Ubertragenen
Forderbescheid der Stadt Herzogenaurach.

Die Abschreibungen betreffen die Blro- und Geschéaftsausstattung.

Die Personalkosten beinhalten ausschlief3lich Aufwendungen fiir die Geschaftsflihrung.
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In den sonstigen Aufwendungen sind u. a. Prifungs- und Beratungskosten, die Haftungsver-
gutung fir die Verwaltungsgesellschaft sowie Kosten fir kaufmannische Dienstleistungen
enthalten.

Die Zinsaufwendungen beinhalten ausschliellich Zinsen fir das von der Stadt Herzogen-
aurach aufgenommene Darlehen.

Trotz der Einbuchung der Fordermittel als sonstiger betrieblicher Ertrag ist durch die ge-

stiegenen Aufwendungen ein Verlust von 38.950,57 € entstanden, der im Eigenkapital auf den
Kapitalverlustkonten erfasst wird.

V. Vermogens- und Kapitalstruktur

2025 2024
VERMOGEN € % € %
Sachanlagen 109 0 217 0
Forderungen und sonst.
Vermdgensgegenstande 56.594 18 20.955 10
Flussige Mittel 47173 15 26.049 12
Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter
Verlustanteil 208.725 67 169.775 78
Gesamt 312.601 100 216.996 100
KAPITAL
Eigenkapital 1.000 0 1.000 0
Ruickstellungen 6.260 2 5.700 3
Langfristige Verbindlichkeiten 300.000 96 200.000 92
Kurzfristige Verbindlichkeiten 5.341 2 10.296 5
Gesamt 312.601 100  216.996 100

Durch die Jahresfehlbetrage seit 2022 ist das Eigenkapital vollstandig aufgebraucht. Der
Differenzbetrag in Hohe von 208.725 € wird auf der Aktivseite als ,nicht durch Vermdgens-
einlagen gedeckter Verlustanteil des Kommanditisten* ausgewiesen. Trotz der bilanziellen
Uberschuldung erfolgt die Aufstellung des Jahresabschlusses unter der Pramisse der Unter-
nehmensfortfihrung. Die aufgelaufenen Verluste resultieren aus Anlaufverlusten, denen stich-
tagsbezogen ein langfristiges Gesellschafterdarlehen in Héhe von 200.000 € gegenlbersteht.
Erganzend wurden hier im Februar 2025 und Dezember 2025 jeweils weitere 50.000 € durch
den Gesellschafter Stadt Herzogenaurach als langfristiges Darlehen zur Verfugung gestellt,
so dass auf Basis der Unternehmensplanung der laufende Geschaftsbetrieb bis ins Jahr 2027
hinein sichergestellt ist.
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Fir die Finanzierung des geférderten Breitbandausbaus im Rahmen des Lickenschlusspro-
gramms besteht ein Kapitalbedarf von ca. 600.000 €. Die Gesellschafterin Stadt Herzogen-
aurach hat diese Mittel zur Ausreichung als Darlehen an die Gesellschaft bereits in den
stadtischen Haushalt 2026 eingestellt. Davon sind 190.000 € als langfristiges Darlehen vorge-
sehen, welches den Eigenanteil an der Baumalinahme und die Liquiditdt abdecken soll.
Erganzend sollen 410.000 € als kurzfristiges Darlehen ausgereicht werden, um ausreichende
Finanzmittel fur die Durchfihrung der BaumafRnahme zur Verfiigung zu haben, da die staat-
lichen Fordermittel erst nach Abschluss der Baumalinahmen ausgereicht werden. Damit
dienen die 410.000 € nur zur zeitlichen Uberbriickung des Zeitfensters bis zur Auszahlung der
Forderung. Die Baumalinahmen sollen Ende des ersten Quartals 2026 beginnen und im
3. Quartal 2026 beendet werden. Zwischen Beginn der Baumalnahmen und Auszahlung der
Forderung liegen voraussichtlich zwei Jahre, in denen die Zwischenfinanzierung durch den
Gesellschafter sichergestellt ist.

Diese Darlehen sowie die vorhandenen liquiden Mittel decken die geplanten Mittelabfllsse flr
die Fortflhrung der Geschéaftstatigkeit 2026 und 2027 aus Sicht der Geschaftsfihrung ab, da
erst mit Inbetriebnahme des Netzes und der Durchfliihrung des Netzbetriebes durch die Herzo
Media GmbH & Co. KG die Gesellschaft eigene Erlése erzielen wird.

Sollten sich in diesen Jahren ungeplante Mittelabflisse abzeichnen, muss durch den Gesell-
schafter Stadt Herzogenaurach entweder eine Kapitalerhhung oder eine weitere kurzfristige
Bereitstellung weiterer Gesellschafterdarlehen erfolgen, um den Fortbestand der Gesellschaft
zu sichern. Die Geschaftsfihrung geht hierbei davon aus, dass diese Bereitstellung wie in den
vergangenen Jahren auch erfolgen wird.

Zum 1. Februar 2026 wurde zudem die Geschaftsfiuhrung von Jurgen Bauer auf Dietmar Klenk
Ubertragen.

V. Chancen und Risiken der kunftigen Entwicklung

Durch den geforderten Breitbandausbau besteht die Moglichkeit, dass bereits bestehende
Kommunikationsnetz im Ausbaugebiet auf Glasfaseranschlisse hochzurusten.

Durch eine oéffentliche Ausschreibung des Netzbetreibers konnte das wirtschaftlich optimale
Ergebnis erzielt und die umfangliche Versorgung im Netzgebiet sichergestellt werden.

Mittelfristig sollte die Gesamtheit der Telekommunikationsnetze, die aktuell noch auf die Herzo
Werke GmbH und Herzo Media GmbH & Co. KG verteilt sind, in eine Gesellschaft integriert
werden. Durch den einheitlichen organisatorischen und rechtlichen Rahmen sind schnelle und
effiziente Prozesse maoglich. Dabei ist dann eine bedarfsgerechte Kapitalzufiihrung ohne
Bericksichtigung unterschiedlicher Interessen eines weiteren Gesellschafters mdglich.

Die unzureichende Kapitalausstattung bei Griindung der Gesellschaft (1.000 €) und ein nicht
durch Vermdgeneinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten von 208.725 € zum
31. Dezember 2025 filhren zu einer deutlichen bilanziellen Uberschuldung. Die Liquiditat der
Gesellschaft wurde durch die Bereitstellung von weiteren Gesellschafterdarlehen sicher-
gestellt. Mit der Auszahlung von jeweils 50 T€ im Februar und Dezember 2025 wurde der
laufende Geschéftsbetrieb in 2025 sichergestellt und auch die Basis flr das Jahr 2026
geschaffen.
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Mit Umsetzung der BaumalRnahmen werden insgesamt weitere Gesellschafterdarlehen in der
Groflenordnung von 600 T€ bereitgestellt, so dass je nach Baufortschritt und Mittelabruf der
Bestand der Gesellschafterdarlenen zum 31. Dezember 2026 bei bis zu 900 T€ liegen wird.
Auf Basis der Unternehmensplanung wird der nicht durch Vermdégenseinlagen gedeckte
Verlustanteil des Kommanditisten dann bei rd. 250 T€ liegen und die Baumalnahmen als
Zugange im Anlagevermdgen erfasst sein.

Bei planmaligem Verlauf kann der Geschaftsbetrieb mit den bestehenden und geplanten
Gesellschafterdarlehen bis Ende 2027 fortgesetzt werden, ohne dass weitere Mittel des Ge-
sellschafters bereitgestellt werden. DarUber hinaus kénnen Liquiditatsrisiken zumindest kurz-
fristig durch die Méglichkeit eines Darlehens der Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs
GmbH (ca. 20 T€) begrenzt werden. Ein Rangricktritt der Gesellschafterin Stadt Herzogen-
aurach fur Teile der Gesellschafterdarlehen oder eine Umwandlung der Darlehen in Eigen-
kapital als Ricklagenzufihrung wirde die Bewertung der finanziellen Situation der Gesell-
schaft erheblich verbessern.

Sollten sich ungeplante Mittelabflisse (z. B. aus nicht vorhersehbaren Planabweichungen)
ergeben, muss der Gesellschafter zur Vermeidung eines Insolvenzgrundes entweder Uber die
Gestellung weiterer Gesellschafterdarlehen oder Uiber Eigenkapitalzufiihrungen die Liquiditat
sicherstellen. Der Geschaftsfihrer geht davon aus, dass der Gesellschafter auch diese
Beitrage auf Anforderung leisten wird.

Die nach wie vor knappen Ressourcen durch die grof3e Nachfrage im Tiefbau, das hohe Preis-
niveau flr Material und steigende Personalkosten kénnten trotz der durchgefiihrten Aus-
schreibung fir die Ausbaugebiete zu héheren Baukosten flihren. Unabhangig davon muss
nach Fertigstellung der Mallnahmen bewertet werden, ob sich die mdglichen Nutzungs-
entgelte auf die Bewertung der Infrastruktur auswirken.

An weiteren Férderausschreibungen wird die Gesellschaft auch wegen der aktuell schwierigen
finanziellen Situation der Gesellschafterin Stadt Herzogenaurach nicht teilnehmen, da eine
dafur erforderliche Kapitalausstattung nicht sichergestellt werden kénnte. Insgesamt sollte
aber auch gepruft werden, ob die Erfullung des satzungsgemaflen Unternehmenszwecks
dauerhaft umsetzbar bleibt und ggf. die dort vorhandenen Vermogenswerte unter Beachtung
der Forderrichtlinien in das Geschaftsmodell der Herzo-Gruppe integriert werden kdnnen.

Herzogenaurach, 16. Marz 2026

Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG

27
27

Dietmar Klenk
Geschéftsfiihrer
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Bilanz der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG

Aktivseite
31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Anlagevermogen
I. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung 108,50 0,2
B. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande
Sonstige Vermdgensgegensténde 56.593,84 21,0
ll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks
Guthaben bei Kreditinstituten 47.173,43 26,0
103.767,27 47,0
C. Nicht durch Vermoégenseinlagen
gedeckter Verlustanteil des Kommanditisten 208.725,31 169.8
312.601.08 217.0
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zum 31. Dezember 2025

Passivseite
31.12.2025 31.12.2024
EUR TEUR
A. Eigenkapital
|. Kapitalanteile
Festkapital 1.000,00 1,0
II. Verlustsonderkonten -208.725,31 -169,8
1. Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter Verlustanteil des Kommandidister 208.725,31 169,8
1.000,00 1.0
B. Rickstellungen
Sonstige Riickstellungen 6.260,00 57
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 305.341,08 205,8
2. Sonstige Verbindlichkeiten 0,00 45
davon
aus Steuern 0,00 € (i. Vj.: 0,00 €)
im Rahmen der soz. Sicherheit 0,00 € (i. Vj.: 0,00 €) 305.341,08 210,3
312.601,08 217.0
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Gewinn- und Verlustrechnung der
Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG
fur die Zeit vom
1. Januar bis 31. Dezember 2025

Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
. sonstige betriebliche Ertrage 32.000,00 0,5
. Personalaufwand:
a) Léhne und Gehalter 6.083,64 6,0
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung 2.071,34 1.0
davon fir Altersversorung:
0,00 € (i. Vj.: 0,00 €)
8.154,98 7,0
. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegen-
stédnde des Anlagevermdgens und
Sachanlagen 108,50 0,1
. sonstige betriebliche Aufwendungen 55.012,09 242
63.275,57 313
-31.275,57 -30,8
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 7.675,00 6,3
. Ergebnis nach Steuern -38.950,57 -37.1
. Jahresfehlbetrag -38.950,57 =371
. Belastung der Verlustsonderkonten 38.950,57 37,1

. Jahresergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,0



. Angaben zur Form und Darstellung von Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung

Die Gesellschaft Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG mit Sitz in Herzogenaurach ist
im Handelsregister des Amtsgerichts Firth unter HR A 12021 eingetragen.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung wurden nach den handelsrechtlichen Vor-

schriften §§ 264a, 264c, 266 und 275 HGB erstellt. Nach § 16 des Gesellschaftsvertrages
werden die Vorschriften fur grofle Kapitalgesellschaften angewendet.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Sachanlagen sind zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet
worden.

Den planmafligen Abschreibungen liegen die betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern zu-
grunde, wobei die Anlagenzugange linear abgeschrieben wurden.

Fir geringfugige Wirtschaftsglter, deren Anschaffungs- und Herstellungskosten mehr als
250,- € und bis zu 1.000,- € betragen, wurde ein Sammelposten gebildet, der innerhalb von 5
Jahren linear abgeschrieben wird.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden zu Nominalbetradgen bewertet.
Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nominalwert angesetzt.

Das Eigenkapital wird zum Nominalwert angesetzt.

Die Ruickstellungen wurden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erfullungsbetrages angesetzt und berucksichtigen alle erkennbaren Risiken und

ungewissen Verpflichtungen.

Verbindlichkeiten werden mit ihnrem Erflllungsbetrag und Ruckstellungen in Hohe des nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages passiviert.

lll. Angaben zu Posten der Bilanz

1.  Anlagevermogen

Sachanlagen
Bei den Sachanlagen handelt es sich um Betriebs- und Geschéaftsausstattung.

63



2. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermogensgegenstande beinhalten eine Umsatzsteuerforderung gegenuber
dem Finanzamt in Hohe von 5 T€, eine Forderung gegentber Krankenkasse in Héhe von 1 T€
sowie Forderungen gegenuber dem Bund aus der Forderung von Beratungsleistungen im
Rahmen der Gigabit-Richtlinie in HOhe von rd. 50 T€.

Unter den Forderungen sind keine Betrage enthalten, deren Laufzeit mehr als ein Jahr
betragt.

3. Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Verlustanteil des Kommanditisten

Auch im Jahr 2025 hat sich trotz der als Ertrage erfassten Erstattungen von Beratungskosten
ein Jahresfehlbetrag ergeben. Dieser konnte durch das Eigenkapital nicht gedeckt werden.
Der gesamte aufgelaufene Verlust seit Grindung der Gesellschaft wird wiederum ohne
Saldierung mit dem Haftkapital auf der Aktivseite unter diesem Posten ausgewiesen.

Trotz der bilanziellen Uberschuldung erfolgt eine Bilanzierung unter der ,going-concern-
Pramisse®, da es sich um Anlaufverluste handelt und der Gesellschafter fir die langfristige
Finanzierung der Tatigkeit ein endfalliges Darlehen in HOhe von 200 T€ mit einer Restlaufzeit
von mehr als funf Jahren zur Verfigung gestellt hat. Zudem wurden im Februar 2025 sowie
im Dezember 2025 zwei weitere Gesellschafterdarlehen von jeweils 50 T€ an die Gesellschaft
ausbezahlt, welche den nicht durch Vermoégenseinlagen gedeckten Fehlbetrag Ubersteigen.
Die vorhandene Liquiditat ist auf Basis der Planung ausreichend, um den Geschaftsbetrieb
bis 2027 sicherzustellen.

4. Eigenkapital

Die Stadt Herzogenaurach hat im Geschéaftsjahr 2022 einen Kommanditanteil in Hohe von 1 T€
eingezahilt.

Die Jahresergebnisse 2022 bis 2025 werden auf den Verlustsonderkonten erfasst. Da diese
den Bestand des ubrigen Eigenkapitals und des Haftkapitals Ubersteigen, wurde auf der
Aktivseite ein nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Verlustanteil des Kommanditisten in
Hohe der Verlustvortragskonten ausgewiesen.

5. Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen die Rickstellung fir Prifungs- und Beratungskosten
in Hoéhe von 6 T€.
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6. Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2025 Restlaufzeit 2024
T € bis1Jahr 2-5Jahre > als 5 Jahre T € bist1Jahr  >1Jahr

Verbindlichkeiten
gegenlber 305 5 300 206 6 200
Gesellschaftern

Sonstige
Verbindlichkeiten 0 0 4 4
Gesamt 305 5 0 300 210 10 200

Bei den Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern handelt es sich u. a. um langfristige
endfallige Darlehen in Hohe von 300 T€ sowie um Verbindlichkeiten gegenuber der Beteili-
gungs-GmbH aus der Ubernahme der Geschéaftsfiihrung. Die Gesellschafterdarlehen der
Stadt Herzogenaurach dienen der Finanzierung und der laufenden Liquiditatsausstattung
der Gesellschaft.

IV. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
1.  Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 32 T€ ergeben sich aus Zuwendungen des
Bundes aus der Foérderung von Beratungsleistungen im Rahmen der Gigabit-Richtlinie.

2. Personalaufwand

Der Personalaufwand belauft sich auf 8 T€, hierin sind 2 T€ Aufwendungen fir soziale Ab-
gaben enthalten.

3. Abschreibungen

Abschreibungen wurden entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer fur Sach-
anlagen und immaterielle Anlagenguter vorgenommen.

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In dieser Position sind u. a. 42 T€ flr Prifungs- und Beratungskosten, 4 T€ fir Aufsichtsrats-
vergltungen, 3 T€ fir die Ubernahme der Geschaftsfiihrung der Beteiligungs-GmbH sowie
2 T€ fur kaufmannische Dienstleistungen enthalten. Teile der Beratungskosten in Héhe von
rd. 32 T€ wurden als sonstige betriebliche Ertrage erfasst, da diese im Rahmen des Férder-
programmes erstattet werden.
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5. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen in Hohe von 8 T€ betreffen ausschlielllich das Darlehen der Gesell-
schafterin.

6. Gewinn-und Verlustrechnung

Der Jahresfehlbetrag vor Belastung der Verlustsonderkonten liegt bei 38.950,57 € und wird
gemal den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages direkt im Eigenkapital erfasst.

V. Sonstige Angaben

Die personlich haftende Gesellschafterin Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH,
Herzogenaurach, hat ein gezeichnetes Kapital von 25 T€. Die Geschaftsfihrung erfolgt durch
diese Gesellschaft, vertreten durch ihren Geschaftsfihrer Jurgen Bauer. Mit Wirkung zum
1. Februar 2026 wurde Herr Bauer abberufen und die Geschaftsfihrung auf Herrn Dietmar
Klenk Ubertragen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind namentlich unter Angabe des Berufs unter Organe der
Gesellschaft aufgefihrt. Die Aufwendungen fur den Aufsichtsrat betrugen rd. 4 T€.

1.  Organe der Gesellschaft
Gesellschafter

Komplementar:
Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH

Kommanditist:
Stadt Herzogenaurach 100 %

Aufsichtsrat

Holger Auernheimer Dipl.-Ingenieur

(Vorsitzender)

Veit Gotz Student Computational Engineering
Dr. Konrad Korner Rechtsanwalt

Bernhard Schwab Ausbildungsleiter i. R.

Inge Weil} Augenoptikermeisterin

Sandra Wistner Erzieherin

Geschiftsfiihrung

Herzo Breitband-Infrastruktur Beteiligungs GmbH, vertreten durch

Jurgen Bauer, Herzogenaurach bis 31. Januar 2026
Dietmar Klenk, Hagenblchach ab 01. Februar 2026

Auf die Angaben von Geschéaftsfihrerbeziigen wurde nach § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
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2. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach Ende des Geschéftsjahres wurden keine Risiken oder Vorgange von besonderer Be-
deutung identifiziert, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden oder die Vermdgens.,
Finanz- und Ertragslage wesentlich beeintrachtigen.

Der Gesellschafter, die Stadt Herzogenaurach, hat Ende Februar 2025 und Ende Dezember
2025 jeweils ein weiteres Gesellschafterdarlehen in Héhe von 50.000 € ausgereicht, um die
Liquiditat der Gesellschaft fir die Jahre 2026 und 2027 sicherzustellen.

Durch die Tatigkeit der Gesellschaft ergeben sich aus den allgemeinen weltpolitischen Risiken
(Ukraine, Iran) keine direkten Auswirkungen auf die Gesellschaft. Wesentlich fur die weitere
Entwicklung der Gesellschaft werden die weiteren Entwicklungen im Bereich des Ausbaus der
Breitbandinfrastruktur in Herzogenaurach sein.

3. Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahresfehlbetrag in Héhe von 38.950,57 € wird entsprechend § 5 des Gesellschaftsver-
trages auf dem Verlustkonto erfasst. Dadurch entsteht zusammen mit den Verlusten der Jahre
2022 bis 2024 ein nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Verlustanteil des
Kommanditisten in Hohe von 208.725,31 €. Dieser Verlustsaldo wird in den nachsten Jahren
vorrangig ausgeglichen, wenn Jahreslberschiisse entstehen.

4. Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Das Gesamthonorar flr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025 in H6he von
4 T€ entfallt vollumfanglich auf Abschlussprifungsleistungen.

5. Arbeithehmer
Im Geschaftsjahr waren keine Arbeitnehmer beschaftigt.

Unterzeichnung des Jahresabschlusses nach § 245 HGB

Herzogenaurach, 16. Marz 2026

Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG

4 P

d
2/ /7

P A

Dietmar Klenk
Geschaftsfihrer
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Anlagennachweis zum 31.12.2025

Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte Kennzahlen
Posten des Anfangs- Zugang Abgang Um- Endstand |Anfangsstand| Abschrei- [anges. Abschr.| Endstand Restbuchwert Restbuchwert
Anlagevermdgens stand buchungen der bungen im a.d.i.Sp. 4 der am Ende des am Ende des %] %]
Abschr.  |Geschéaftsjahr| ausgewies. Abschr. Geschéftsjahres vorang.
Abgange Geschéftsjahres Afe- Rest-
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR vH. | VvH.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
I. Sachanlagen
Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 542,50 0,00 0,00 0,00 542,50 217,00 108,50 0,00 325,50 217,00 325,50 20,0 | 40,0
Summe
Herzo Breitband-Infrastruktur 542,50 0,00 0,00 0,00 542,50 217,00 108,50 0,00 325,50 217,00 325,50 200 | 40,0
GmbH & Co. KG
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG, Herzogenaurach
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG - beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, ein-
schlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dartber
hinaus haben wir den Lagebericht der Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze or-
nungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer
Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemals § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrates fiir den Jahresabschluss
und den Lagebericht
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Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flr Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmafiger Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigun-
gen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter daflir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er dafir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Aulerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen
und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines La-
geberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zu-treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

70



& pkF
v Fasselt

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie daftir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemadRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
pla-nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Priufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resul-
tieren-de wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Ri-
siko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der inter-
nen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e  beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen Vertreter angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von dem gesetzlichen Vertre-
ter dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von dem gesetzlichen Ver-
treter angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse
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oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e  beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

e flUhren wir Prifungshandlungen zu den von dem gesetzlichen Vertreter dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
An-gaben von dem gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga-
ben so-wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Nirnberg, den 16. Marz 2026

PKF Fasselt Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Rechtsanwalte

Jahn Deuerlein
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Der Aufsichtsrat hat aufgrund der gesetzlichen Vorschriften und des Gesellschaftsvertrages
seine Aufgaben wahrgenommen. Die Geschaftsfiihrung unterrichtet den Aufsichtsrat in
mehreren Sitzungen schriftlich und mandlich Uber die Unternehmensplanung, dber den Ge-
schaftsverlauf und Uber wichtige Einzelvorgange.

Der Aufsichtsrat hat sich von der OrdnungsmaRigkeit der Geschaftsfihrung tberzeugt.

Der von der Geschéftsfuhrung aufgestellte Jahresabschluss sowie der Lagebericht wurden
von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft PKF Fasselt Partnerschaft mbB, Nirnberg, geprift
und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat vom Prifungsergebnis zustimmend Kenntnis genommen. Einwendungen
haben sich nach eigener Prifung nicht ergeben. Der Aufsichtsrat empfiehlt der Gesellschafter-
versammlung die Feststellung des Abschlusses fur das Geschaftsjahr 2025 in der vorgelegten
Form.

Der Aufsichtsrat dankt der Geschaftsfiihrung sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir

die vertrauensvolle Zusammenarbeit und spricht allen seine Anerkennung fur die geleistete
Arbeit aus.

Herzogenaurach, 2. April 2026

Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG
Der Aufsichtsrat

Holger Auernheimer
Erster Vorsitzender
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Sitz der Gesellschaft

Herzo Media GmbH & Co. KG
SchielBhausstralie 9

91074 Herzogenaurach

Tel.: (0 91 32) 904-0

Fax.: (0 91 32) 904-51

eMail: info@herzomedia.de
www.herzowerke.de

Herzo Media Beteiligungs GmbH
Schiel3hausstralde 9

91074 Herzogenaurach

Tel.: (0 91 32) 904-0

Fax.: (0 91 32) 904-51

eMail: info@herzomedia.de
www.herzomedia.de

Sitz der Gesellschaft

Herzo Breitband-Infrastruktur GmbH & Co. KG
SchielBhausstralie 9

91074 Herzogenaurach

Tel.: (0 91 32) 904-0

Fax.: (0 91 32) 904-51

Herzo Breitband-Infrastruktur
Beteiligungs GmbH
SchielBhausstralie 9

91074 Herzogenaurach

Tel.: (0 91 32) 904-0

Fax.: (0 91 32) 904-51
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